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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

México, D. F., 1 de marzo de 2010

A la Asamblea de Accionistas de
Assurant Dafios México, S. A.

Hemos examinado los balances generales de Assurant Dafios México, S. A. (Institucion), al 31
de diciembre de 2009 y 2008, y los estados de resultados, de variaciones en el capital contable
y de cambios en la situacion financiera que les son relativos por los afios que terminaron en
esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Institucion. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos con
base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada 'y realizada de tal ma-
nera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes, y de que estan preparados de acuerdo con las bases contables aplicables a
las instituciones de seguros en México. La auditoria consiste en el examen, con base en prue-
bas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros;
asimismo, incluye la evaluacion de los criterios de contabilidad utilizados, de las estimaciones
significativas efectuadas por la Administracion y de la presentacion de los estados financieros
tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razo-
nable para sustentar nuestra opinion.

Como se explica en la Nota 2 sobre los estados financieros, la Institucion esta obligada a pre-
parar y presentar sus estados financieros con base en las reglas y practicas contables, emitidas
por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas (Comision), aplicables a las instituciones de
seguros en México, las cuales, en los casos que se mencionan en dicha nota, difieren de las
Normas de Informacién Financiera (NIF) mexicanas.
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Como se menciona en la Nota 2 sobre los estados financieros, con posterioridad a la entrega de
nuestra opinion sobre los estados financieros correspondientes al ejercicio que terminé el 31 de
diciembre de 2008, de fecha 1 de marzo de 2009 , en la que expresamos una opinién sin
salvedades, la Comision mediante oficio No: 06-367-I11-2.2/75246, del 29 de junio de 2009,
requirié a la Institucion la aplicacion de servicios pagados pendientes de amortizar al 31 de
diciembre de 2008, a los resultados del ejercicio de 2008 por un importe neto de impuestos
diferidos por $2,905,138; consecuentemente, los estados financieros por el gjercicio que
termino al 31 de diciembre de 2008 fueron modificados.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Assurant Dafios México, S. A. al 31
de diciembre de 2009 y 2008, y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su capital
contable y los cambios en su situacion financiera por los afios que terminaron en esas fechas,
de conformidad con las bases contables emitidas por la Comision.

PricewaterhouseCoopers, S. C.

\

C.P.C. Nico\lés German Ramirez
Socio de Auditoria
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

México, D. F., 1 de marzo de 2010

A la Asamblea de Accionistas de
Assurant Dafios México, S. A.

Hemos examinado los balances generales de Assurant Dafios México, S. A. (Institucion), al 31
de diciembre de 2009 y 2008, y los estados de resultados, de variaciones en el capital contable
y de cambios en la situacién financiera que les son relativos por los afios que terminaron en
esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Institucion. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con
base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal ma-
nera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes, y de que estan preparados de acuerdo con las bases contables aplicables a
las instituciones de seguros en México. La auditoria consiste en el examen, con base en prue-
bas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros;
asimismo, incluye la evaluacién de los criterios de contabilidad utilizados, de las estimaciones
significativas efectuadas por la Administracion y de la presentacion de los estados financieros
tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razo-
nable para sustentar nuestra opinién.

Como se explica en la Nota 2 sobre los estados financieros, la Institucion esta obligada a pre-
parar y presentar sus estados financieros con base en las reglas y practicas contables, emitidas
por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (Comision), aplicables a las instituciones de
seguros en México, las cuales, en los casos que se mencionan en dicha nota, difieren de las
Normas de Informacién Financiera (NIF) mexicanas.



Como se menciona en la Nota 2 sobre los estados financieros, la Comision requirié la modifi-
cacion de los estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2008, mediante oficio
No: 06-367-111-2.2/75246, del 29 de junio de 2009, la cual consistié en la aplicacion a resulta-
dos de servicios pagados de telemarketing pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2008,

de acuerdo a la politica contable aplicada por la Institucion, por un importe neto de impuestos
diferidos por $2,905,138.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Assurant Dafios México, S. A. al 31
de diciembre de 2009 y 2008, y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su capital
contable y los cambios en su situacion financiera por los afios que terminaron en esas fechas,
de conformidad con las bases contables emitidas por la Comision.

PricewaterhouseCoopers, S. C.

C.P.C. Nicolas German Ramirez
Socio de Auditoria
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ASSURANT DANOQS MEXICO, S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
(Notas 1,2y 3)

Cifras expresadas en pesos mexicanos. Véase Nota 2

Afio que terminé el
31 de diciembre de

2009 2008

400 Primas
410 Emitidas $124,292,222 $91,136,412
420 () Cedidas (Nota 6) 56.907.678 57.573.194
430 De Retencion 67,384,544 33,563,218
440 (-) Incremento Neto de la Reserva de Riesgos en Curso y de Fianzas en vigor 13,281.080 50.4
450 Primas de Retencion Devengadas 54,103.464 33,512,789
460 () Costo Neto de Adquisicion
470 Comisiones a Agentes
480 Compensaciones Adicionales a Agentes
490 Comisiones por Reaseguro y Reafianzamiento Tomado 9,813,302 3,003,664
500 (- Comisiones por Reaseguro Cedido (Nota 6) 13,016,106 15,010,261
510 Cobertura de Exceso de Pérdida
520 Otros 36,421,772 37.927.306

33,218.968 25,920,709

530  (-) Costo Neto de Siniestralidad, Reclamaciones y otras Obligaciones Contractuales
540 Siniestralidad ﬁotras Obligaciones Confractuales 5,737,792 2,172,822

550 (-) Siniestralidad Recuperada del Reaseguro no Proporcional
560 Reclamaciones

5,737,792 2,172,822
570 Utilidad Técnica 15,146,704 5.419.258
580  (-) Incremento Neto de otras Reservas Técnicas
590 Reserva para Riesgos Catastroficos
600 Reserva de Prevision
610 Reserva de Contingencia
620 Otras Reservas
625 Resultado por Operaciones Analogas y Conexas
630 Utilidad Bruta 15,146,704 5.419.258
640  (-) Gastos de Operacion - Neto )
650 Gastos Administrativos y Operativos 9,201,001 8,456,073
660 Remuneraciones y Prestaciones al Personal
670 Depreciaciones y Amortizaciones 148.718

9.349.719 8.456.073
680 Utilidad (Pérdida) de la Operacién 5,796,985 (3.036.815)
690 Resultado Integral de Financiamiento
700 De Inversiones 2,256,639 2,238,175
710 Por Venta de Inversiones
720 Por Valuacién de Inversiones (234,330) 229,235
730 Por Recargo sobre Primas
750 Por Emision de Instrumentos de Deuda
760 Por Reaseguro Financiero
770 Otros o 74,288
780 Resultado Cambiario . 389,177 (1,105,950)
790 (-) Resultado por Posicion Monetaria

2,485,774 1,361.460
800 Utilidad (Pérdida) antes de ISR, PTU y PRS 8,282,759 (1,675,355)
810 8 Provision para el Pago del Impuesto sobre la Renta (Nota 8) (1,801,046) 526,096
820 -)  Provision para la Participacion de Utilidades al Personal
830 Participacién en el Resultado de Subsidiarias

(1.801.046) 526,096
840 Utilidad (Pérdida) del Ejercicio $ 6481713 ($.1,149.259)

Las ocho notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las opera-
ciones efectuadas por la Institucion hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas
institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables, y fueron registradas en las cuentas que corresponden conforme al cata-
logo de cuentas en vigor.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo 1a responsabilidad de los funcionarios que los
suscriben.

Miguel Antonio Lopez Concepcion Benito Medina Varela
Director General Director de Administracion y Finanzas
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ASSURANT DANOS MEXICO., S. A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

Cifras expresadas en pesos mexicanos. Véase Nota 2

Afio que termind el
31 de diciembre de

Operacion: 2009 2008
Utilidad (pérdida) del ejercicio $ 6,481,713 ($ 1,149,259)
Partidas aplicadas a resultados que no requirieron la utilizacion de recursos:

Depreciacion y amortizacion 148,718

Aumento (disminucién) de pasivos:
Reservas técnicas

De riesgos en curso 24,492,381 5,042,944
De obligaciones contractuales 2,268,985 1,336,581
De prevision
Reaseguradores y reafianzadores 1,263,586 476,290
Reservas para obligaciones laborales
Acreedores 952,722 (17,467)
Otros pasivos (505.854) 1,098.852
28.471.820 7.937.200
(Aumento) disminuci6n de activos:
Deudores 181,948 (573,617)
Reaseguradores y reafianzadores (19,369,717) (5,703,078)
Otros activos 325,499 (4,403,967)
Inversiones para obligaciones laborales
(18.862.270) (10.680.662)
Recursos (generados) utilizados en la operacién $16,239,981 ($.3.892,721)

Financiamiento:

Aumento (disminucién) de capital contable:
Capital $ $ 2,280,719
Financiamientos obtenidos

Recursos generados por actividades de financiamiento $ $ 2,280,719
Inversion:

Aumento (disminucién) en inversion:

Disponibilidades $ 1,116,730 ($ 7,182,021)
Valores y operaciones con Productos Derivados 15,123,251 5,570,019

Préstamos

Inmuebles

Recursos generados (utilizados en) por actividades de inversién $16,239.981 ($.1,612.002)
Inversiones y disponibilidades al inicio del ejercicio $32,806.886 $34,418.888

Inversiones y disponibilidades al fin del ejercicio $49.046.867 $32.806,886

Las ocho notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de cambios en la situacion financiera se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabili-
dad emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los orige-
nes y aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la Institucién hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales
se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de cambios en la situacion financiera fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad
de los funcionarios que los suscriben.

Miguel Antonio Lopez Concepcion Benito Medina Varela
Director General Director de Administracién y Finanzas

(6)



ASSURANT DANOS MEXICO. S. A.
(subsidiaria de Assurant Holding de Puerto Rico, Inc.)

NOTAS SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

Cifras expresadas en pesos mexicanos, excepto tipos de cambio,
moneda extranjera v valor nominal de las acciones. Véase Nota 2

NOTA 1 - HISTORIA, NATURALEZA Y ACTIVIDAD DE LA INSTITUCION:

Fecha de constitucién v autorizacién -

Assurant Dafios México, S. A. (Institucion) se constituyd e inici6 operaciones, de conformidad
con las leyes de la Repiblica Mexicana, el 22 de julio de 2004, con una duracién indefinida y
domicilio en México; es una compaiiia filial de Assurant Holding de Puerto Rico, Inc. y a partir
del 24 de septiembre de 2004 cuenta con autorizacién del Gobierno Federal, otorgada por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), para operar como institucion de seguros re-
gulada por la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros (Ley), asi como
por las disposiciones emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (Comision), como
6rgano de inspeccion y vigilancia de estas instituciones.

Obijeto social -

El objeto social de la Institucion es practicar el seguro y reaseguro en las operaciones de dafios en
los ramos de Diversos.

Principales lineamientos operativos -

Los movimientos de sustitucion y venta de los instrumentos de inversion deben apegarse a las
reglas contenidas en los criterios contables y de valuacion relativos. Las inversiones que respal-
den a las reservas técnicas deben cumplir los limites especificos y proporciones legales aplicables
a cada tipo de instrumento y, conjuntamente con otros activos calificados para cubrir reservas
técnicas, deben ser suficientes para cubrir la base neta de inversion. Al 31 de diciembre de 2009
y 2008 se tiene suficiencia en la base neta de inversion de $54,217,882 y de $37,511,388, res-
pectivamente.

Las reservas técnicas correspondientes a la operacion de dafios son determinadas por la
Institucion y dictaminadas por actuarios independientes, quienes con fecha 22 de febrero de 2010
expresaron una opinion sin salvedades sobre los saldos de dichas reservas al 31 de diciembre de
2009, que se muestran en el balance general.

(N



La Instituci6n limita el monto de su responsabilidad mediante la distribucion con reaseguradores
de los riesgos asumidos, a través de contratos automaticos, cediendo a dichos reaseguradores una
parte de la prima. La Institucion tiene capacidad de retencion limitada en todos los ramos.

Las instituciones de seguros deben contar con un Capital Minimo de Garantia (CMG) sin perjui-
cio de mantener el capital minimo pagado. El procedimiento para su determinacién lo establece
la Comisidn y tiene como objetivo mantener en mejores condiciones el desarrollo de la
Institucion y reducir los posibles desequilibrios econdmico-financieros que se pudieran producir
derivados de su operacién. Al 31 de diciembre de 2009 la Institucion tiene un margen de solven-
cia por $5,510,593. El margen de solvencia en 2008 fue por $5,158,508.

La Institucion no tiene empleados y todos los servicios legales, contables y administrativos le son
prestados por Assurant Servicios de México, S. A. de C. V. (parte relacionada), por tanto no tiene
obligaciones de caracter laboral.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION DE LA INFORMACION FINANCIERA:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2008 que se acompafian han sido prepara-
dos y presentados en cumplimiento cabal a las bases y practicas contables establecidas por la
Comisidn para instituciones de seguros, las cuales difieren de las Normas de Informacién
Financiera (NIF) mexicanas, emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigacion y
Desarrollo de Normas de Informacién Financiera (CINIF), principalmente por lo mencionado en
los incisos a., e., f,, g., h., i., y n., indicados en la Nota 3 siguiente, asi como por lo que en tér-
minos generales se menciona a continuacion:

- No se reconocen en forma integral las normas conceptuales contenidas en la Serie NIF A
“Marco Conceptual”, las cuales proporcionan un soporte tedrico para sustentar la practica con-
table y para guiar conceptualmente la emision de normas particulares, desechando con ello
planteamientos apoyados meramente en la experiencia, uso o costumbre. Esto implica que no
haya un reconocimiento total o parcial principalmente de las NIF A-2 “Postulados Basicos”,
referentes a los de sustancia econdmica, entidad econémica, devengacion contable, asociacién
de costos y gastos con ingresos, valuacion y consistencia, ni de la NIF A-8 “Supletoriedad”, la
cual permite subsanar la eventual ausencia en nuestro pais de algunas normas particulares en
materia contable, dando pauta a la utilizacién de esquemas normativos reconocidos internacio-
nalmente.

- No se reconocen integralmente las NIF: B-1 “Cambios contables y correcciones de errores™;
B-2 “Estado de flujos de efectivo”, B-3 “Estado de resultados™; B-5 “Informacion financiera
por segmentos”; B-7 “Adquisicion de negocios™; B-8 “Estados financieros consolidados y
combinados y valuacién de inversiones permanentes en acciones”; B-14 “Utilidad por accion”
y; B-15 “Conversion de moneda extranjera”.

- La Comision no requiere la reformulacion de los estados financieros de ejercicios anteriores
cuando se emiten cambios en politicas contables (salvo especificacion en contrario).

®)



Conforme a los lineamientos de la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, 1a economia mexicana se
encuentra en un entorno no inflacionario, al mantener una inflaciéon acumulada de los ultimos
tres afios inferior al 26% (limite m&ximo para definir que una economia debe considerarse como
no inflacionaria), por lo tanto, a partir del 1 de enero de 2008 se requiere la suspension del reco-
nocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera (desconexion de la conta-
bilidad inflacionaria). Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2009 y 2008 de los
estados financieros adjuntos, se presentan en pesos mexicanos histdricos modificados por los
efectos de la inflacion en la informacién financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de
2007.

A continuacioén se presentan los porcentajes de la inflacion, segin se indica:

31 de diciembre de

2009 2008
Del afio 3.57% 6.53%
Acumulada en los ultimos tres afios 14.42% 15.32%

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados, para su emision el 28 de enero
de 2010 por el Consejo de Administracion de la Institucion.

De conformidad con lo sefialado en la Ley, los estados financieros adjuntos estan sujetos a la
posible revision de la Comisién, que cuenta con la facultad de ordenar las modificaciones que
considere pertinentes.

La Comisién requiri6 la modificacion de los estados financieros dictaminados al 31 de diciembre
de 2008, mediante oficio No: 06-367-111-2.2/75246, del 29 de junio de 2009, la cual consistié en
la aplicacion a resultados de servicios pagados de telemarketing pendientes de amortizar al 31 de
diciembre de 2008 de acuerdo a la politica contable aplicada por la Institucion, por un importe
neto de impuestos diferidos de $2,905,138, como se muestra a continuacidn:

Saldo Modificacion Saldo
Cuenta dictaminado requerida modificado
Activo $50,347,694 $2,905,138 $47,442,556
Resultado del afio 1,755,888 (2,905.138) 1,149,258

La modificacién antes mencionada fue realizada sin considerar el efecto acumulado al 31 de
diciembre de 2007, como lo requieren las NIF, el cual hubiera afectado los resultados de
ejercicios anteriores en $648,202.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LOS CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

A continuacion se resumen las politicas y criterios contables mas significativos, los cuales han
sido aplicados consistentemente en los afios que se presentan, a menos que se especifique lo
contrario.

Los criterios contables requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas en la prepara-
cion de estados financieros. Asimismo, se requiere el ejercicio de un juicio de parte de la
Administracién en el proceso de definicion de las politicas de contabilidad de la Institucion.

a. La presentacién y clasificacion de algunos rubros del balance general difieren de la requerida
por las NIF, principalmente porque no se presentan de acuerdo con su disponibilidad y exigi-
bilidad, y porque, en algunos casos, no se presentan saldos netos. Asimismo, los estados de
resultados y el de cambios en la situacion financiera difieren en su presentacion de los requeri-
dos por las NIF, de acuerdo con las normas contables establecidas por la Comision, no es ne-
cesario presentar el estado de flujo de efectivo, el cual es requerido por las NIF a partir de
2008.

b. Las disponibilidades se encuentran representadas por cuentas de cheques, las cuales se regis-
tran a su valor nominal.

c. Las inversiones en valores incluyen inversiones en titulos de deuda, y se clasifican de acuerdo
con la intencién de uso que la Institucion les asigna al momento de su adquisicion en titulos de
deuda para financiar la operacion. Inicialmente se registran a su costo de adquisicion y poste-
riormente se valuan como se menciona en los parrafos siguientes.

Determinados valores, documentos e instrumentos financieros que formen parte de la cartera y
portafolios de inversion se valiian utilizando precios actualizados para valuacién proporciona-
dos por especialistas en el calculo y suministro de precios para valuar carteras de valores, au-
torizados por la Comisién, denominados “proveedores de precios”.

Titulos de deuda

Para financiar la operacion: Los instrumentos financieros cotizados se valuan a su valor neto
de realizacion, con base en los precios de mercado dados a conocer por el proveedor de pre-
cios; en caso de que estos precios no existan, se toma el altimo precio registrado dentro de los
20 dias habiles previos al de la valuacién. En caso de que en este plazo no haya operado el
instrumento financiero se valuara a su costo de adquisicion. La valuacion de los instrumentos

financieros no cotizados, se realiza de acuerdo con determinaciones técnicas de valor razona-
ble.

El devengamiento del rendimiento de los titulos de deuda se realiza conforme al método de
interés efectivo o linea recta (segln la naturaleza del mismo). Dichos rendimientos se consi-
deran como realizados en el estado de resultados.
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Los ajustes resultantes de la valuacion de los titulos para financiar la operacion se llevan
directamente contra los resultados del ejercicio.

La Institucién no puede capitalizar ni repartir la utilidad derivada de la valuacion de sus
inversiones en valores hasta que se realicen en efectivo.

En caso de realizar transferencias de inversiones entre las diferentes categorias, se requiere
aprobacién del comité de inversiones y dar aviso a la Comision.

. Las primas pendientes de cobro representan los saldos de primas con una antigiiedad menor a
45 dias de vencidas. De acuerdo con las disposiciones relativas que le son aplicables a la
Institucion, las primas con antigiiedad superior a 45 dias se cancelan contra los resultados del
ejercicio, incluyendo, en su caso, las reservas técnicas y el reaseguro cedido relativo.

. El mobiliario y equipo y los conceptos susceptibles de amortizacién corresponden a
adquisiciones realizadas en 2009, por lo que se expresan a su costo historico.

La depreciacion y amortizacion se calcula por el método de linea recta con base en las vidas
utiles de los activos (estimadas por la administracion de la Institucion) aplicadas a los valores
de mobiliario y equipo y de los conceptos susceptibles de amortizacion.

. Las reservas técnicas de riesgos en curso representan la estimacion actuarial determinada por
la Institucion para cubrir €l valor esperado de los costos futuros de siniestralidad y otras obli-
gaciones contractuales, considerando adicionalmente los costos de administracion, adquisicion
y tomando en cuenta su distribucion en el tiempo, su crecimiento real e inflacion.

La metodologia empleada para la valuacién, constitucion e incremento de las reservas de ries-
£gOS en curso y otras reservas, tiene como bases técnicas las dispuestas por la Ley y por las
Circulares relativas, de conformidad con los estdndares de practica actuarial, registrados y
aprobados por la Comision y/o por la SHCP, y aceptados por el Colegio Nacional de
Actuarios.

Las disposiciones relativas requieren que la Institucion determine, registre y presente las
reservas técnicas en el balance general por el importe total de los riesgos retenidos mas los
cedidos a los reaseguradores.

. Lareserva de riesgos en curso que constituye la Institucion para los seguros de accidentes y
enfermedades y dafios, es el monto de recursos suficientes para cubrir 1os siniestros esperados
derivados de la cartera de riesgos retenidos en vigor de la Institucion asi como los gastos de
administracion derivados del manejo de las po6lizas. Las reservas son constituidas conforme a
lo dispuesto en las Leyes, Reglas Circulares, Disposiciones Legales y de conformidad con
Estandares de Practica Actuarial.
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h. La reserva de siniestros pendientes de pago representa la obligacion por los siniestros ocurri-
dos y reportados a la Institucién, que por alguna razén no se han liquidado o pagado. Su in-
cremento se realiza al tener conocimiento de los siniestros ocurridos con base en estimaciones
en el caso de operaciones de dafios.

Cuando se origina el siniestro, la Institucion por practica de mercado o por norma regulatoria,
constituye la reserva provisional correspondiente a la reclamacion, hasta en tanto se realice el
ajuste respectivo, registrando conjuntamente la participacion de los reaseguradores por la parte
cedida y cargando el diferencial a resultados, dentro del costo neto de siniestralidad.

Por su naturaleza esta reserva no tiene un procedimiento de calculo especifico y se constituye
con base en los saldos estimados por los ajustadores de siniestros. Asimismo, dentro de esta
reserva deben de incluirse los gastos ligados al siniestro, como; los gastos de ajuste, intereses
por mora, devoluciones de primas, penalizaciones, entre otros.

1. La reserva de siniestros ocurridos y no reportados, tiene como finalidad reconocer el monto
estimado de los siniestros y gastos de ajuste que ya ocurrieron, pero que no han sido reporta-
dos por los asegurados; la estimacion se realiza con base en la experiencia propia sobre si-
niestros, de acuerdo con la metodologia propuesta por la Institucion y autorizada por la
Comision, registrando conjuntamente la participacion de los reaseguradotes por la parte cedida
y cargando el diferencial a resultados, dentro del costo neto de siniestralidad.

Esta reserva corresponde al pasivo que se genera cuando los siniestros ocurren en un determi-
nado afio y por diversas causas no son reclamados en el mismo, sino en afios posteriores. Con
esta reserva se reconoce la obligacion en los estados financieros, en el periodo en que ocurre el
siniestro, independientemente de cuando se conoce.

j. Las provisiones de pasivo representan obligaciones presentes por eventos pasados en las que
es probable la salida de recursos econdémicos. Estas provisiones se han registrado bajo la me-
jor estimacion por la Administracion.

k. El Impuesto sobre la Renta (ISR) diferido se registra con base en el método de activos y
pasivos con enfoque integral, el cual consiste en reconocer un impuesto diferido para todas las
diferencias temporales entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos que se
esperan materializar en el futuro.

La adopcidn inicial de esta norma en 2008 originé el reconocimiento de un activo diferido de

$2,441,550, un abono al capital contable por el efecto acumulado inicial de $2,280,719 y un
cargo a los resultados del ejercicio de $39,169, por el efecto del ejercicio.

(12)



1. El capital social, los resultados de ejercicios anteriores y el efecto acumulado de ISR diferido
originado por su reconocimiento inicial, se expresan como sigue: i) movimientos realizados a
partir del 1 de enero de 2008 a su costo historico, ii) movimientos realizados antes del 1 de
enero de 2008 a su costo histdrico actualizado, determinados mediante la aplicacion a sus
costos histdricos de factores derivados del INPC hasta el 31 de diciembre de 2007.
Consecuentemente, los diferentes conceptos del capital contable, se expresan a su costo histo-
rico modificado.

m. La utilidad (pérdida) integral la compone, la utilidad (pérdida) neta aquellas partidas que por
disposicion especifica sean requeridas, las cuales se reflejan en el capital contable y no
constituyen aportaciones, reducciones y distribuciones de capital. Los importes de la utilidad
(pérdida) integral de 2009 y 2008, se expresan en pesos historico.

n. Los ingresos por primas de las operaciones de accidentes y enfermedades y de dafios se regis-
tran en funcién de la emision de las pélizas contratadas, disminuidas por las primas cedidas en
reaseguro.

Los costos de adquisicion de las polizas contratadas se contabilizan en resultados en la fecha
de emision de las pdlizas, o bien, conjuntamente con la contabilizacion de las primas del re-
aseguro cedido.

Las operaciones por reaseguro tomado se registran contablemente hasta que la Institucion re-
cibe los estados de cuenta que elabora la compaiiia cedente, por lo cual las operaciones deri-
vadas del reaseguro tomado se registran cuando menos con un desfase de tres meses posterio-
res.

La participacion de utilidades del Reaseguro cedido se registran en el ejercicio en que éstas se
pagan.

Las NIF requieren que los ingresos, asi como los costos que se identifiquen con €stos, se
reconozcan en los resultados conforme se devengan.

o. Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente en la moneda de registro
aplicando el tipo de cambio vigente a la fecha de su operacion. Los activos y pasivos denomi-
nados en dicha moneda se convierten al tipo de cambio fijado por el Banco de México
(Banxico), vigente a la fecha del balance general. Las diferencias motivadas por fluctuaciones
en el tipo de cambio entre las fechas de las transacciones y la de su liquidacién o valuacién al
cierre del ejercicio se reconocen en resultados como un componente del resultado integral de
financiamiento.
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NOTA 4 - INVERSIONES EN VALORES:

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la posicion en inversiones en valores en cada categoria se
compone de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2009 31 de diciembre de 2008
Incremento Incremento
(decremento) (decremento)
Costo de por valuacion  Deudores Costo de por valuacion Deudores
Titulos de deuda adquisicion de valores  por intereses adquisicion de valores por intereses

Valores gubernamentales
Para financiar la operacién
Certificados de la Tesoreria de la Federacion $47.093,829 $45,056 $ - $31,736.248 $279.386 $ -

Las inversiones en valores estan sujetas a diversos tipos de riesgos, los principales que pueden
asociarse a los mismos estan relacionados con el mercado en donde operan, las tasas de interés
asociadas al plazo, los tipos de cambio y los riesgos inherentes de crédito y liquidez del mercado.

El plazo promedio de las inversiones en instrumentos de deuda es de 28 y 100 dias en 2009 y
2008, respectivamente.

NOTA 5 - OTROS ACTIVOS (DIVERSOS):

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el saldo de este rubro se integra como sigue:

2009 2008
Anticipo de impuestos $1,686,095 $1,724,809
Impuesto sobre la renta diferido 1,585,432 3,371,326

$3.271,527 $5,096.135

NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Como se sefiala en la Nota 1, la Institucién es subsidiaria de Assurant Holding de Puerto Rico,
Inc.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 los saldos con partes relacionadas se muestran a continuacion:

~r

Compaiiia Operacién 2009 2008

Institucién de seguros (pasivo):

American Bankers Inssurance Company (ABIC) Reaseguro $5.353.141  $4,089,559

(14)



Durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008, las principales transacciones
celebradas con partes relacionadas son:

Afio que termind el
31 de diciembre de

Ingresos: 2009 2008
Comisiones por reaseguro cedido (ABIC) $13,016,106  $15,010,260
Siniestros recuperados por reaseguro (ABIC) 1,331,500 351,394

$14347.606  $15,361,654

Egresos:
Primas cedidas (ABIC) $56,907,678 $57,573,194
Servicios administrativos (Assurant Servicios) 6.763.182 7,137.440

$63.,670.860  $64.710,634

NOTA 7 - CAPITAL CONTABLE:

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el capital social se integra como sigue:

Tenencia Nuamero de
Serie Nacionalidad Y% Descripcion acciones * Importe
“E” Puerto Rico 51 Capital social historico 18,235 $18,235,000
“E” EUA 49 Capital social histérico 17,520 17,520,000
Capital social pagado historico 35,755 35,755,000
Incremento acumulado por actualizacién
hasta el 31 de diciembre de 2007 3.759.918
Capital social $39,514918

* Acciones nominativas con valor nominal de $1,000 cada una, totalmente suscritas y pagadas.
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Al 31 de diciembre de 2009 las utilidades retenidas se integran como sigue:

Saldo Efecto de
Concepto histérico actualizacién Total
Resultados de ejercicios anteriores ($6,458,348) ($3,758,036) ($10,216,384)
Efecto inicial de ISR diferido 2,280,719 - 2,280,719

(34.177,629) (83.758.036) ($ 7.935.665)

La parte variable del capital sin derecho a retiro en ningiin caso podra ser superior al capital fijo
pagado sin derecho a retiro.

Ninguna persona, fisica o moral podra ser propietaria de mas del 15% del capital pagado de la
Institucion, excepto por los casos previstos en el articulo 29 de la Ley.

De acuerdo con la Ley y con los estatutos de la Institucion, no podran ser accionistas de la mis-
ma, directamente o a través de interposita persona: a) gobiernos o dependencias oficiales extran-
jeras, y b) instituciones de crédito, sociedades mutualistas de seguros, casas de bolsa, organiza-
ciones auxiliares de crédito, sociedades operadoras de sociedades de inversion, sociedades finan-
cieras de objeto limitado, entidades de ahorro y crédito popular, administradoras de fondos para
el retiro y casas de cambio.

Cuando menos el 51% de las acciones Serie “E” deben estar suscritas, directa o indirectamente,
en todo momento por la institucion financiera del exterior o una sociedad controladora filial o
una filial y s6lo podran enajenarse previa autorizacién de la SHCP.

De acuerdo con la Ley, las pérdidas acumuladas deberan aplicarse directamente y en el orden
indicado a los siguientes conceptos: a las utilidades pendientes de aplicacion al cierre del ejerci-
cio, a las reservas de capital y al capital pagado, sin embargo, al 31 de diciembre de 2009 la
Institucién no ha realizado la aplicacion de las pérdidas acumuladas a la fecha. Asimismo, en
ningin momento el capital pagado debera ser inferior al minimo que determine la SHCP y, en
caso contrario, debe reponerse o procederse conforme a lo establecido en la Ley.

La SHCP fija durante el primer trimestre de cada afio el capital minimo pagado que deben tener
las instituciones de seguros en funcion de las operaciones y ramos que tengan autorizados practi-
car. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el capital minimo pagado requerido a la Institucién para
la operacién de dafios es de $22,190,097 y $21,393,278, respectivamente, el cual esta adecuada-
mente cubierto.

La Institucién debe constituir e incrementar la reserva legal separando anualmente el 10% de la
utilidad generada en el ejercicio, hasta que ésta sea igual al 75% del capital social pagado.

(16)



De acuerdo con la Ley, la Institucién no podra pagar dividendos antes de que la Comision con-
cluya la revision de los estados financieros del ejercicio dictaminado, excepto cuanto exista auto-
rizacion expresa de ésta, o bien, cuando después de 180 dias naturales siguientes a la publicacién
de los estados financieros, la Comision no haya comunicado observaciones a los mismos.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las utilidades provenientes de resultados por valuacion de
instrumentos financieros por $45,056 y $279,386, respectivamente, tienen el cardcter de no rea-
lizadas, por lo que no son susceptibles de capitalizacion o de reparto entre sus accionistas hasta
que se realicen en efectivo.

Los dividendos que se paguen estaran libres del ISR si provienen de la Cuenta de Utilidad Fiscal
Neta (CUFIN). Los dividendos que excedan de la CUFIN causaran un impuesto equivalente al
38.89% si se pagan en 2010. El impuesto causado sera a cargo de la Institucion y podra
acreditarse contra el ISR del ejercicio o el de los dos ejercicios inmediatos siguientes o en su caso
contra el Impuesto Empresarial a Tasa Unica del ejercicio (IETU). Los dividendos pagados que
provengan de utilidades previamente gravadas por el ISR no estaran sujetos a ninguna retencién
o pago adicional de impuestos.

En caso de reduccion de capital, los procedimientos establecidos por la Ley del Impuesto sobre la
Renta (ISR) disponen que se dé a cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de las
cuentas del capital contribuido, el mismo tratamiento fiscal que el aplicable a los dividendos.

NOTA 8 - IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR) Y EMPRESARIAL A TASA UNICA
(IETU):

a. ISR:

En 2009 la Compaiiia determind una utilidad fiscal de $7,924,974, la cual amortizé con pérdidas
fiscales pendientes de deducir de ejercicios anteriores (pérdida fiscal de $3,022,604 en 2008), la
cual es superior a la determinada para efectos de IETU. El resultado fiscal difiere del contable,
principalmente, por aquellas partidas que en el tiempo se acumulan y deducen de manera
diferente para fines contables y fiscales, por el reconocimiento de los efectos de la inflacion para
fines fiscales, asi como de aquellas partidas que sélo afectan el resultado contable o el fiscal.

Con base en las proyecciones financieras y fiscales, se ha determinado que el impuesto que esen-
cialmente pagara la Compaiiia en el futuro sera el ISR, por lo que ha reconocido ISR diferido.

El 7 de diciembre de 2009 fue publicado el decreto por el que se reforman, adicionan y derogan
diversas disposiciones de la LISR para 2010, en el cual se establece, entre otros, que la tasa del
ISR aplicable para los afios de 2010 a 2012 sera del 30%, para el afio 2013 sera del 29% y a partir
del afio 2014 sera del 28%. Al 31 de diciembre de 2009 el cambio en tasas antes descrito, ori-
gind un aumento al saldo de ISR diferido de $1,785,894 con su correspondiente efecto en los
resultados del afio, el cual fue determinado con base en las expectativas de reversion de las
partidas temporales a las tasas que estaran vigentes.
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La provision para ISR se analiza como se muestra a continuacion:

Afio que termind el
31 de diciembre de

2009 2008
ISR causado $ 15,152 $ 565,051
ISR diferido 1,785.894 (1,091,147)
Total provision $1.801,046 ($_526.096)

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 las principales diferencias temporales sobre las que se
reconocid ISR diferido se analiza a continuacién:

31 de diciembre de

2009 2008
Pérdidas fiscales pendientes de amortizar $3,814,961  $12,332,636
Otros 1,469,812 (292.185)

5,284,773 12,040,451

Tasa de ISR aplicable 30% 28%
ISR diferido activo neto $1,585.432 $ 3.371.326

Al 31 de diciembre de 2009 la Institucién mantiene pérdidas fiscales acumuladas (estimadas)
pendiente de amortizar por un total de $4,711,268, cuyo derecho a ser amortizadas contra
utilidades futuras caduca como se muestra a continuacion:

Afio de la Importe Afio de
pérdida actualizado caducidad
2007 $2.,230,455 2017
2008 2,480,813 2018
$4.711.268
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b. IETU:

E1IETU de 2009 se calcul6 a la tasa del 17% (16.5% para 2008) sobre la utilidad determinada
con base en flujos de efectivo, dicha utilidad es determinada a través de disminuir de la totalidad
de los ingresos percibidos por las actividades gravadas, las deducciones autorizadas. Al resul-
tado anterior se le disminuyeron los créditos de IETU, segun lo establece la legislacion vigente.
A partir de 2010 la tasa de IETU sera del 17.5% y el efecto de cambio en la tasa en las diferen-
cias temporales ha sido reconocido en ejercicios anteriores.

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, la Compaiiia debe pagar anualmente el impuesto que
resulte mayor entre el ISR y el IETU.
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